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BIP und Konsumausgaben der privaten Haus-
halte 2021-2023 - Aktualisierte Schatzungen

und Prognosen

PIL e spesa per consumi delle famiglie
2021-2023 - Stime e previsioni aggiornate

a)| +6:5% - +7.0% | +6,7%

@ siidtiroler BIP 2021
i 2021

PIL altoatesino 2021 PIL nazionale 2021

Die russische Invasion in die Ukraine hat weiterhin ne-
gative Auswirkungen auf die lokale Wirtschaft und die
auf EU-Ebene. 2021 kann sich das Sudtiroler BIP nur
teilweise erholen. Vor allem seit der zweiten Halfte des
Jahres 2022 stagniert das Wachstum auch aufgrund
der hohen Inflation. Fir das Jahr 2023 ist das wirt-
schaftliche Szenario von gro3er Unsicherheit gepragt.

Reales Bruttoinlandsprodukt nach Gebiet - 2020-2023 (a)

% Veranderung gegentiber dem Vorjahr

Prodotto interno lordo reale per territorio - 2020-2023 (a)

Variazione % rispetto all'anno precedente
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Gesamtstaatliches BIP

+3,0% - +3,5%
Sudtiroler BIP 2022

+7,0% - +8,0%

Konsumausgaben in
Sidtirol 2021

Consumi in Alto Adige
2021

PIL altoatesino 2022

L’invasione russa dell’'Ucraina continua ad avere con-
seguenze negative sull’economia locale e comunita-
ria. I 2021 consente solo un recupero parziale del PIL
in Alto Adige. Soprattutto dalla seconda meta del
2022 la crescita risulta stagnante anche a causa della
forte inflazione rilevata. Per il 2023 lo scenario econo-
mico & caratterizzato da grande incertezza.

2020 [ 2021 M 2022
Bl 2023 Range

H.._ (a) Italien, Osterreich, Deutschland und EU-27: 2019,
2020 und 2021: Provisorische Werte; 2022:
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Sudtirol Italien Osterreich Deutschland
Alto Adige Italia Austria Germania
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Schatzung; 2023: Prognose. Studtirol: 2019 und
2020: Provisorische Werte; 2021 und 2022:
Schatzungen; 2023: Prognose.

ltalia, Austria, Germania e UE-27: 2019, 2020 e
2021: valori provvisori; 2022: stima; 2023:
previsione. Alto Adige: 2019 e 2020: valori
provvisori; 2021 e 2022: stime; 2023: previsione.

EU-27
UE-27
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Unsicherheit und Stagflation:

Incertezza e stagflazione: in calo le

Prognosen fiir 2023 sinken

Im Vergleich zur letzten Veréffentlichung im Fruhjahr
2022 hat die Europaische Kommission die BIP-Pro-
gnosen® aller EU-Lander fur 2023 nach unten Korri-
giert. Fur ltalien lage die Veranderung gegenuber
2022 bei +0,9% (-1,0 Prozentpunkt im Vergleich zur
vorherigen Schatzung), fur Osterreich bei +1,5%, fiir
Deutschland bei +1,3%, wéhrend die EU-27 ein
Wachstum von 1,5% verzeichnen wirde. Nach dem
jungsten Bericht des Nationalinstituts fur Statistik
(ISTAT) wirde im Jahr 2023 fur Italien ein Volumen-
anstieg von 1,9% gegenuber 2022 erreicht werden,
wahrend die Organisation fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) nur 0,4% angibt.
Angesichts der jingsten Entwicklungen ist es wahr-
scheinlich, dass diese Prognosen jedoch weiter nach
unten korrigiert werden.

Die zunehmende geopolitische Instabilitat, die Roh-
stoffknappheit und der Kaufkraftverlust der Haushalte
aufgrund der hohen Inflation sind die wichtigsten Fak-
toren, die zu einer Verlangsamung des Wachstums im
Jahr 2023 beitragen wirden. Sollte sich das BIP-
Wachstum folglich als null oder sogar negativ erwei-
sen und der hohe Inflationsdruck sich Uber einen lan-
geren Zeitraum fortsetzen, wirde es 2023 zu einer
Ruckkehr zur Stagflation kommen.

Fur 2022 schatzen das ISTAT und die Européische
Kommission ein Wachstum von etwas weniger als 3%
fur Italien (+2,8% bzw. +2,9%), was auch auf die nun-
mehr fast vollstandige Aufhebung der durch die Pan-
demie auferlegten Einschrankungen zurtickzufuhren
ist.

Mit einem recht kraftigen Wachstum in den Jahren
2021 (+6,7%) und 2022 wirde Italien im Jahr 2023
wieder das vorpandemische BIP-Niveau erreichen,
selbst wenn die konservativere Prognose der OECD
eintreten sollte. Fir die EU-27, Osterreich und
Deutschland hingegen wird erwartet, dass sie ihr Vor-
Pandemie-Niveau bereits bis Ende 2022 weitgehend
wieder erreichen und im Jahr 2021 Veranderungen
von jeweils +2,7%, +3,7% bzw. +1,4% verzeichnen
werden.

previsioni per il 2023

Rispetto alla precedente diffusione della primavera
2022, la Commissione Europea ha rivisto al ribasso le
previsioni del PIL® di tutti i paesi dell'Unione Europea
per il 2023. Per I'ltalia, la variazione si attesterebbe al
+0,9% (-1,0 punto percentuale in confronto alla stima
precedente) rispetto al 2022, per I'Austria al +1,5%,
per la Germania al +1,3%, mentre 'UE-27 registrereb-
be una crescita dell'1,5%.Secondo l'ultimo rapporto
dell’lstituto Nazionale di Statistica (ISTAT), nel 2023 in
Italia si raggiungerebbe invece un incremento in volu-
me dell'1,9% sempre rispetto al 2022, mentre secon-
do I'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo
economico (OCSE) appena dello 0,4%. Tuttavia, visti
gli ultimi sviluppi, & probabile che queste previsioni
verranno riviste ulteriormente al ribasso.

La crescente instabilita geopolitica, la scarsita di ma-
terie prime e la perdita di potere d’acquisto delle fami-
glie dovuta a un’elevata inflazione sono i principali fat-
tori che contribuirebbero al rallentamento della cresci-
ta nel 2023. Se, di conseguenza, la crescita del PIL
dovesse risultare nulla o addirittura negativa e se
I'elevata spinta inflattiva dovesse protrarsi nel tempo,
nel 2023 si assisterebbe a un ritorno alla stagflazione.

Per il 2022 ISTAT e la Commissione Europea stimano
una crescita in Italia leggermente inferiore al 3% (ri-
spettivamente +2,8% e +2,9%), dovuta anche alla ri-
mozione ormai quasi totale delle restrizioni imposte
dalla pandemia.

Grazie ad una crescita abbastanza sostenuta sia nel
2021 (+6,7%) sia nel 2022, I'ltalia nel 2023 dovrebbe
ritornare ai livelli di PIL pre-pandemici, anche se do-
vesse realizzarsi la previsione piu conservativa del-
'OCSE. L'UE-27, I'Austria e la Germania dovrebbero
invece recuperare ampiamente il livello pre-pandemi-
co gia entro la fine del 2022, registrando con riferi-
mento al 2021 variazioni rispettivamente del +2,7%,
+3,7% e del +1,4%.

(1) Sofern nicht anders angegeben, sind alle wirtschaftlichen Aggregate in dieser Publikation in realen Werten ausgedriickt.
Se non specificato diversamente tutti gli aggregati economici in questa pubblicazione sono espressi in valori reali.
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Reales Bruttoinlandsprodukt nach Gebiet - 2019-2023 (a) (b)
Prodotto interno lordo reale per territorio - 2019-2023 (a) (b)

% Veranderung gegentiber dem Vorjahr
Variazione % rispetto all'anno precedente
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(a) ltalien: ISTAT-Daten fiir 2020, 2021 und 2022, ISTAT/OECD/Eurostat-Daten
fiir 2023. Osterreich, Deutschland und EU-27: Eurostat-Daten.
Italia: dati ISTAT per gli anni 2020, 2021 e 2022, ISTAT/OCSE/Eurostat per
il 2023. Austria, Germania e UE-27: dati Eurostat.

(b) 2019, 2020 und 2021: provisorische Werte; 2022: Schatzung; 2023: Prognose.

2019, 2020 e 2021: valori provvisori; 2022: stima; 2023: previsione.

Mogliche Riickkehr des Siidtiroler BIP

auf das Vor-Pandemie-Niveau im Jahr

Index 2019=100
Indice 2019=100
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Possibile ritorno del PIL altoatesino a
livelli pre-pandemici nel 2022;

2022; Unsicherheit fur 2023

Dank des gemafRigten Aufschwungs des Tourismus
und der Wirtschaft, insbesondere ab der zweiten Jah-
reshalfte 2021, dirfte Stdtirol im selben Jahr ein BIP-
Wachstum zwischen 6,5% und 7,0% verzeichnen,
was in etwa dem Durchschnitt des Nordostens
(+7,0%) entspricht.

Trotz der hohen Inflationsrate, besonders seit den
Sommermonaten, wiirden die neuen Rekordzahlen im
Tourismus zusammen mit der fast vollstandigen Auf-
hebung der restriktiven MaRnahmen aufgrund der
Pandemie ein Wachstum zwischen 3,0% und 3,5% im
Jahr 2022 ermdglichen. Damit wirde das Sudtiroler
BIP bis Ende 2022 wieder das Niveau von vor der
Pandemie erreichen.

Fur das Jahr 2023 herrscht grof3e Unsicherheit. Der
Krieg zwischen Russland und der Ukraine und die
sich daraus ergebende geopolitische Eskalation kénn-
ten sich sehr negativ auf die lokale Wirtschaft auswir-
ken, die bereits eine hohe und tber dem gesamt-
staatlichen Durchschnitt liegende Inflation aufweist.
Die prognostizierte Veranderung des BIP kdnnte da-
her zwischen +0,5% und +1,0% liegen, was jedoch in
hohem Mal3e von den Entscheidungen abhangt, die in
den kommenden Monaten auf internationaler Ebene
getroffen werden.
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incertezza per il 2023

Grazie alla discreta ripresa turistica ed economica so-
prattutto a partire dalla seconda meta del 2021, I'Alto
Adige dovrebbe registrare per lo stesso anno una cre-
scita del PIL compresa tra il 6,5% e il 7,0%, all’incirca
come la media del Nord-est (+7,0%).

Nonostante I'alto tasso inflattivo rilevato soprattutto a
partire dai mesi estivi, i nuovi numeri record del tu-
rismo insieme alla quasi totale rimozione delle misure
restrittive dovute alla pandemia permetterebbero una
crescita tra il 3,0% e il 3,5% nel 2022. In questo modo
il PIL altoatesino tornerebbe ai livelli pre-pandemici
entro fine anno 2022.

Per il 2023 si prospetta grande incertezza. La guerra
tra Russia e Ucraina, nonché la conseguente escala-
tion geopolitica potrebbero avere ripercussioni molto
negative sulla situazione economica locale, che sta
gia sperimentando un’inflazione elevata e superiore
alla media nazionale. La variazione del PIL prevista
potrebbe dunque essere compresa tra il +0,5% e il
+1,0%, ma dipende fortemente dalle decisioni che
verranno prese a livello internazionale nei prossimi
mesi.
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Sudtiroler Bruttoinlandsprodukt - 2019-2023 (a)
Reale Werte

Prodotto interno lordo altoatesino - 2019-2023 (a)
Valori reali

Veranderung gegen- Milliarden Euro
tber dem Vorjahr
Variazione rispetto Miliardi di euro

all'anno precedente

2019 +1,5% 24,4
2020 -9,0% 22,2
2021 +6,5% - +7,0% 23,6 -23,8
2022 +3,0% - +3,5% 24,3 -24,6
2023 +0,5% - +1,0% 24,4 -24,8

(@) 2019 und 2020: Provisorische Werte; 2021 und 2022: Schatzungen; 2023:
Prognose.
2019 e 2020: valori provvisori; 2021 e 2022: stime; 2023: previsione.

Teilweise Erholung der Konsumaus-

gaben der privaten Haushalte in

Sudtiroler Bruttoinlandsprodukt - 2019-2023 (a)
Index 2019=100

Prodotto interno lordo altoatesino - 2019-2023 (a)
Numero indice 2019=100
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(a) 2019 und 2020: Provisorische Werte; 2021 und 2022:
Schatzungen; 2023: Prognose.
2019 e 2020: valori provvisori; 2021 e 2022: stime;
2023: previsione.
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Parziale recupero della spesa per
consumi delle famiglie in Alto Adige

Siuidtirol im Jahr 2021

Nach dem Einbruch im Jahr 2020 (-16,7%), der weit
Uber dem gesamtstaatlichen Durchschnitt (-11,3%)
liegt, dirften sich die Konsumausgaben der privaten
Haushalte im Jahr 2021 mit einer Veradnderung zwi-
schen +7,0% und +8,0% teilweise erholen.

Fir das Jahr 2022 wird in einer ersten vorsichtigen

Schéatzung ein Wachstum der Konsumausgaben der
privaten Haushalte zwischen 7,0% und 8,0% erwartet.

nel 2021

Dopo la perdita verificatasi nel 2020 (-16,7%), di molto
superiore alla media nazionale (-11,3%), nel 2021 la
spesa per i consumi delle famiglie dovrebbe recupera-
re parzialmente con una variazione compresa tra il
+7,0% e il +8,0%.

Per quanto riguarda il 2022 una prima cauta stima
prevederebbe una crescita dei consumi delle famiglie
compresa tra il 7,0% e I'8,0%.

Konsumausgaben der privaten Haushalte in Siidtirol - 2020-2022 (a)

% Veranderung gegentiber dem Vorjahr

Spesa per consumi delle famiglie in Alto Adige - 2020-2022 (a)

Variazione % rispetto all'anno precedente
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+7,0-+8,0
0

+7,0-+8,0

2020

(a) 2020: Provisorischer Wert; 2021 und 2022: Schatzungen.
2020: valore provvisorio; 2021 e 2022: stime.
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Anmerkungen zur Methodik

Auf regionaler und auf Landesebene werden die Daten der
territorialen Konten (BIP, Konsumausgaben der privaten
Haushalte, Bruttowertschopfung usw.), das Jahr t betref-
fend, vom Nationalinstitut fir Statistik ISTAT zu Beginn des
Jahres t+2 oder zu Ende des Jahres t+1 jahrlich verof-
fentlicht.

Fir Schatzungen und Prognosen auf lokaler Ebene werden
normalerweise 6konometrische Modelle herangezogen, wel-
che mithilfe anderer bedeutender Variablen eine Schéatzung
relevanter 6konometrischer Gré3en im Voraus ermdglichen.

Bezuglich 2021, 2022 und 2023 sind die normalerweise ver-
wendeten Okonometrischen Modelle zur Berechnung der
Wirtschaftsindikatoren nicht geeignet, nachdem aufgrund
der Pandemie und der internationalen geopolitischen Krise
strukturelle Diskontinuitaten® festgestellt worden sind. Des-
halb wurde der Schwerpunkt auf Schatzungen und Progno-
sen mithilfe 6konometrischer Modelle, mit alternativen Sze-
narien und auf den Vergleich und die Uberarbeitung der
Prognosen Dritter gelegt. Mit letzteren wurde die Entwick-
lung des BIP und der Konsumausgaben der privaten Haus-
halte durch vergangene und kinftige SchlieBungen simu-
liert, um deren Einfluss zu quantifizieren.

Diese Schéatzungen sollen einen ersten Hinweis darauf ge-
ben, in welche Richtung sich relevante makrotkonomische
Indikatoren entwickeln kénnten. Fir eine solidere Analyse
gilt es, die nachsten Entwicklungen abzuwarten, wenn der
Verlauf der Krise klarer sein wird. Wie gewohnt werden die
Daten bei nachfolgenden Verdffentlichungen Uberarbeitet,
sobald weitere Quellen zur Verfugung stehen. Wegen der
auBergewohnlichen Situation kénnen derartige Uberarbei-
tungen umfangreicher ausfallen als gewoéhnlich.

Glossar

Bruttoinlandsprodukt (BIP): Produktionsergebnis der ge-
samten in einem Land anséassigen Wirtschaftseinheiten in-
nerhalb eines bestimmten Zeitraums.

e Nominales BIP (bzw. zu laufenden/jeweiligen Prei-
sen): nicht inflationsbereinigt;

e Reales BIP (bzw. verkettete Werte): inflationsbereinigt.
In dieser Mitteilung wurden alle realen Werte mit der Ver-
kettungsmethode mit Referenzjahr 2015 um die Inflation
bereinigt.

Alle monetaren Wirtschaftsindikatoren in Zeitreihen (in chro-
nologischer Reihenfolge geordnete Zufallsvariablen) kénnen
in nominalen oder realen Werten ausgedriickt werden.

Konsumausgaben der privaten Haushalte: Sie umfassen
die von den Haushalten zur Befriedigung privater Bedurfnis-
se erworbenen Giter und Dienstleistungen. Dazu z&hlt auch
der Konsum von nicht ansdssigen Personen (vor allem
Touristen).

Nota metodologica

A livello regionale e delle province autonome, i dati di conta-
bilita territoriale (PIL, spesa per consumi finali delle famiglie,
valore aggiunto ecc.) riguardanti 'anno t vengono rilasciati
dallautorita statistica nazionale ISTAT a inizio anno t+2 o0 a
fine anno t+1 e hanno frequenza annuale.

Per ottenere stime e previsioni a livello locale, normalmente
ci si serve di modelli econometrici che con l'ausilio di altre
variabili note forniscono una stima preliminare dell’aggrega-
to economico di interesse.

Per quanto riguarda il 2021, il 2022 e il 2023 i valori ottenuti
unicamente tramite i modelli econometrici utilizzati solita-
mente perdono di significato dato che a causa della pande-
mia e della crisi geopolitica internazionale si sono verificate
discontinuita strutturali®. Si & quindi proceduto alle stime e
alle previsioni sia tramite l'ausilio di strumenti econometrici
sia con lo studio di scenari alternativi, nonché attraverso il
confronto e la rielaborazione di previsioni da soggetti terzi.
Con questi ultimi si & simulato 'andamento del PIL e della
spesa per i consumi finali delle famiglie in funzione delle
chiusure passate e future, cercando di quantificarne I'impat-
to.

Le presenti stime vogliono fornire una prima indicazione
sulla direzione che potrebbero prendere gli indicatori macro-
economici d’interesse. Per un’analisi piu robusta sara ne-
cessario attendere i prossimi sviluppi, quando I'evoluzione
della crisi sara piu chiara. Come di consueto, i dati saranno
oggetto di revisione nelle prossime diffusioni, man mano
che si renderanno disponibili ulteriori fonti informative. Per
I'eccezionalita della situazione, tali revisioni potranno essere
di entita superiore alla norma.

Glossario

Prodotto Interno Lordo (PIL): risultato finale dell’attivita
produttiva dei residenti di un Paese in un dato periodo.

e PIL nominale (0 a prezzi correnti): non corretto per
I'inflazione;

e PIL reale (0 a valori concatenati): corretto per linfla-
zione. In questa info tutti i valori reali sono stati corretti
per linflazione con il metodo del concatenamento con
anno base di riferimento 2015.

Tutti gli indicatori economici monetari in serie storiche (va-
riabili casuali ordinate rispetto al tempo) possono essere
espressi in termini nominali o reali.

Spesa per consumi finali delle famiglie: comprendono i
beni e i servizi acquistati dalle famiglie ed utilizzati per sod-
disfare i bisogni di natura privata e riguardano anche i con-
sumi effettuati da famiglie non residenti sul territorio
(soprattutto turisti).

(2) Strukturelle Diskontinuitét: eine unerwartete Anderung der Parameter 6konometrischer Modelle, die zu Verzerrungen und falschen Prognosen fiihren. In der Regel
treten Strukturbriiche aufgrund von Naturkatastrophen oder schweren Wirtschaftskrisen auf.
Discontinuita strutturale: variazione inaspettata nei parametri dei modelli econometrici che portano a distorsioni e a previsioni errate. Solitamente le discontinuita

strutturali si verificano a causa di disastri naturali o forti crisi economiche.
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Inflation: Sie bezeichnet in der Volkswirtschaftslehre den
anhaltenden Anstieg des allgemeinen Preisniveaus von
Gutern und Dienstleistungen in einem bestimmten Zeitraum,
gleichbedeutend mit einer Minderung der Kaufkraft des
Geldes. Sie wird hauptsachlich durch die Verbraucher-
preisindizes oder durch den BIP-Deflator gemessen.

Stagflation: gleichzeitiges Vorhandensein eines allgemei-
nen Preisanstiegs (Inflation) und eines fehlenden Wirt-
schaftswachstums (Stagnation) auf einem Markt.

Die Schatzungen und Prognosen wurden vom ASTAT
dank der Kombination der aktuellen Wirtschafts- und
COVID-Indikatoren, der jungsten gesetzlichen Bestim-
mungen fur die Eindammungsmaflnahmen sowie sta-
tistischer Modelle erstellt.

Bei den veroffentlichten Werten handelt es sich um
vorlaufige Werte, die von den Schéatzungen ausge-
hend von den neuesten verfligbaren Daten auf inter-
nationaler und lokaler Ebene stammen. Die Zeitreihe
der volkswirtschaftlichen Gesamtgréf3en in Sudtirol
stimmt bis zum Jahr 2020 mit den Daten Uberein, die
das ISTAT veroffentlicht hat (Conti e aggregati eco-
nomici territoriali - Anni 1995-2020).

Hinweise fir die Redaktion:

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an
Timon Gartner, Tel. 0471 41 84 00,

E-Mail: timon.gaertner@provinz.bz.it

Nachdruck, Verwendung von Tabellen und Grafiken, fotomechanische
Wiedergabe - auch auszugsweise - nur unter Angabe der Quelle
(Herausgeber und Titel) gestattet.

Verantwortlicher Direktor: Timon Gértner
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Inflazione: l'inflazione in economia & 'aumento prolungato
del livello medio generale dei prezzi di beni e servizi in un
dato periodo di tempo, che genera una diminuzione del
potere d’acquisto della moneta. Si misura principalmente
attraverso gli indici dei prezzi al consumo o tramite il de-
flatore del PIL.

Stagflazione: contemporanea presenza in un mercato di un
aumento generale dei prezzi (inflazione) e di una crescita
economica assente (stagnazione).

Le stime e previsioni sono realizzate dallASTAT gra-
zie alla combinazione degli indicatori piu recenti sul-
I'andamento economico e della pandemia, alle dispo-
sizioni legislative sulle misure di contenimento e a
modelli statistici.

| valori esposti sono quindi da considerarsi come prov-
visori, derivati da stime che utilizzano i dati disponibili
in ambito locale e internazionale. La serie storica fino
al 2020 degli aggregati economici dell’Alto Adige e
coerente con i dati pubblicati da ISTAT (Conti e ag-
gregati economici territoriali - Anni 1995-2020).

Indicazioni per la redazione:

Per ulteriori chiarimenti si prega di rivolgersi a
Timon Gartner, tel. 0471 41 84 00,

e-mail: timon.gaertner@provincia.bz.it

Riproduzione parziale o totale del contenuto, diffusione e utilizzazione dei
dati, delle informazioni, delle tavole e dei grafici autorizzata soltanto con la
citazione della fonte (titolo ed edizione).

Direttore responsabile: Timon Gértner
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